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 گزارش اقتصاد جهان

رغم وان بالقوه اقتصاد است. هنوز علیدر کشورهای توسعه یافته در حال حاضر مشکل اساسی شکاف تولید نسبت به ت

تر است و  ز تولید بالقوه این کشورها پایینایجاد رشد مثبت اقتصادی در اکثر کشورهای توسعه یافته تولید بالفعل ا

این به معنی وجود ظرفیت بیکار در سرمایه و منابع و عدم اشتغال مناسب است. هنوز اقتصاد این کشورها نتوانسته 

دی پس از آن از دست داده است جبران نماید. ایجاد اشتغال های رکواست آنچه را که با ضربه بحران مالی و سال

ای است که در کشورهای توسعه یافته به گونه نیازمند ادامه سیاستهای مالی انبساطی است اما وضعیت بدهی دولت

 های مالی باشند.د به فکر تثبیت و حتی کاهش هزینهبیشتر بای

قاضا صادراتی کشورهای توسعه یافته که به تدریج منجر به بهبود تکشورهای نوظهور نیز بر پایه بهبود شرایط در 

نمایند. اما در مورد این کشورها ی تثبیت اقتصادی خود را ایجاد میهاشود، به تدریج زمینهبرای این کشورها می

تا حدی از مشکلات اقتصاد داخلی هنوز پیچیده و باعث نگرانی است. برخی از این کشورها ممکن است هنوز بتوانند 

سیاستهای انبساطی برای بهبود رشد اقتصادی استفاده کنند اما باید اشاره کرد که برای بسیاری از این کشورها دیگر 

بازگشت به دورانی با نرخ های رشد بسیار بالا سخت خواهد بود. پیش از این حرکت باید اصلاحات ساختاری در 

ان خروج شکلات در نظام مالی و اعتباری این کشورها و جریدرون اقتصاد این کشورها اجرا شود. به خصوص م

 تواند شرایط رسیدن به ثبات اقتصادی را با تاخیر مواجه کند.سرمایه از این کشورها می

 76ای نداشتند، همچنان سهم  لی که گذشت عملکرد امیدوار کنندههمچنین با وجود اینکه اقتصادهای نوظهور در سا

رود با بهبود شرایط در کشورهای توسعه یافته، و به تبع در اختیار دارند؛ البته انتظار میا درصدی در رشد جهانی ر

 .آن افزایش صادرات اقتصادهای نوظهور به این اقتصادها، شرایط در این کشورها بهبود یابد

درصد و برای  2.7به  3102بینی می شود برای سال درصد بوده که پیش 2معادل  3102ل نرخ رشد جهانی در سا

رود که رشد اقتصادی در کشورهای پیشرفته نسبت به سال درصد برسد. همچنین انتظار می 2.3به  3102سال 

 درصد برسد. 3.32درصد افزایش همراه باشد و به رقم  0به  3102

 2درصد و در سال آینده  3.2برابر با  3102را در سال  ایالات متحده آمریکا میزان رشدالمللی پول صندوق بین

به  3102بینی کرد. نرخ رشد در حوزه پولی همچنان ضعیف خواهد بود و با اندکی افزایش در سال درصد پیش

 6.2و به فتهاندکی کاهش یا 3102چین در سال  رود رشد اقتصادیکه احتمال می واهد رسید. در حالیدرصد خ0.2

 .درصد برسد

اقتصاد جهانی در حال پشت سر گذاشتن دوره رکود بزرگ است، هرچند رشد کلی اقتصادی همچنان بسیار آهسته  

است، اما  یشو ژاپن در حال افزا یوروحوزه  یکا،آمر یرنظ یشرفتهپ یدر اقتصادها یاقتصاد یتفعال .و ضعیف است

در نقاط مختلف متفاوت است. موانع جدید و قدیمی بسیاری در مسیر رشد قوی تر و پایدار تر  یشافزا ینسرعت ا

جهان وجود دارند. از جمله موانع قدیمی، مشکلات بخش مالی، تداوم سطح بالای بدهی ها در بسیاری از کشورها و 

  .نرخ بالای بیکاری هستند

رفع معضلات اقتصاد جهانی نیازمند احتیاط درکاهش یکباره سیاست های تسهیل کننده پولی از سوی سیاستگذاران 

می باشد. بطور مثال در منطقه یورو بایستی همچنان سیاست های تسهیل پولی به منظور حفظ سطوح فعالیت و 

 بد.رسیدن به ثبات قیمتی مورد نظر بانک مرکزی اتحادیه اروپا ادامه یا

http://persian.euronews.com/tag/usa/
http://persian.euronews.com/tag/usa/
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انتظار می رود نرخ رشد یک روند مثبتی را در پی بگیرد به طوری که این نرخ در آمریکا   3102-3102درسال های 

بالای خط روند میانگین اقتصادهای پیشرفته قرار خواهد گرفت و همچنین ژاپن نرخ رشدی معادل متوسط نرخ رشد 

آسیا نرخ رشد قوی و رو به رشدی انتظار می رود. نمایه  برایجهانی را خواهد داشت.درمیان اقتصاد های نوظهور نیز 

ذیل حاکی از آنست که عامل اصلی در رشد جهانی وضعیت اقتصاد آمریکا بوده است به گونه ای که در نیمه دوم 

درصد رشد داشته که نسبت به رشد مورد انتظار بالاتر بوده است. بخشی از این رشد به دلیل رشد  2.32، 3102سال 

 صادرات و افزایش موقت در تقاضای موجودی ها بوده است.

  

% تولید ناخالص 0در کل منطقه یورو، انتظار می رود، کاهش چشمگیر سرعت سیاست های انقباضی مالی از رقم 

درصد تولید ناخالص داخلی منجر به افزایش رشد اقتصادی شود. در منطقه یورو نیز  1.32به  3102داخلی در سال 

اقتصادی مثبت بوده است. بطور مثال در آلمان، سیاست های حمایتی پولی، شرایط مثبت بازار کار و بهبود رشد 

اعتماد منجر به افزایش تقاضای داخلی و به تبع آن افزایش مصرف و سرمایه گذاری به ویژه در بخش مسکن شد. در 

% تولید ناخالص داخلی 0باضی مالی از رقم کل منطقه یورو، انتظار می رود، کاهش چشمگیر سرعت سیاست های انق

 درصد تولید ناخالص داخلی منجر به افزایش رشد اقتصادی شود. 1.32به  3102در سال 

می باشد، به گونه ای که رشد  3102نمودار زیر نشان دهنده قوت گرفتن تولید و تجارت جهانی در نیمه دوم سال 

ید.عمده این رشد مرهون اقتصادهای پیشرفته می باشد و رشد در درصد رس 2.76اقتصاد جهانی به طور متوسط به 

اقتصادهای نوظهور با شیب ملایمی افزایش داشته است. روند تجارت جهانی و تولیدات صنعتی نشان از  بهبود 

 3102فعالیت های اقتصادی در این سال دارد. تازه ترین داده ها نیز بیانگر این امر است که در نیمه نخست سال 

 ی با شیبی ملایم رشد خواهد نمود.اقتصاد جهان
 

 

 اقتصادهای توسعه یافته  --CPBشاخص حجم معاملات  --اقتصادهای در حال توسعه      --
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 2به  3102درصد در سال  2.6در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه انتظار میرود که  نرخ رشد عموما از 

برسد.نرخ رشد با افزایش تقاضای خارجی  اقتصادهای پیشرفته  3102درصد در سال  2.32و  3102درصد در سال 

 تقویت خواهد شد.اما ثبات و استحکام شرایط مالی ،رشد تقاضای داخلی را تضعیف می کند.
 

 

 IMFمنبع : 

برخی از تورم منفی در رام شدنی و با ثبات باشد. 3102-3102به طور کلی انتظار می رود تورم در سال های  

اقتصادهای بزرگ اروپا و به طور خاص ایتالیا و فرانسه بیش از پیش محتمل به نظر می رسد، افزایش مالیات بر 

مصرف در ژاپن نیز رشد اقتصادی را حداقل در کوتاه مدت تهدید می کند و بهبود بازار مسکن در آمریکا نیز متوقف 

تورم در آمریکا و ناحیه ی یورو زیر خط میانگین خود قرار  داشتنمودار زیر می توان انتظار  با توجه به.شده است

،ریسک اوراق قرضه بلند مدت و نرخ سزایی در نرخ بازده مورد انتظاربگیرند که این موضوع به نوبه ی خود تاثیر ب

طوری که در شاهد یک نزول یکنواخت تورم در ناحیه یورو بوده ایم به  3100بهره واقعی خواهد داشت.از اواخر سال 

 درصدی تورم بوده ایم. 0شاهد کاهش  3102فصل چهارم سال 

 0.2نرخ تورم آمریکا به کمتر از  3102در آمریکا نیز شاهد پی گرفتن همین رویه بوده ایم به طوری که در سال 

 درصد رسیده است.

درصد به  7از  3102سال  ظهور و اقتصاد های در حال توسعه ،انتظار می رود که نرخ تورم  تادر بازار های نو

 درصد کاهش یابد. 2.32
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 IMFمنبع :   

 جدول زیر تغییرات شاخص سالانه بورس های مهم جهان طی دو سال اخیر را ارائه می دهد:

 نام بورس و شاخص
ابتدای سال 

0233 

انتهای سال 

0233 

درصد تغییرات شاخص 

 33در سال 

درصد تغییرات شاخص 

 30در سال 

 02،226.7 07،222.0 6.2 01.3 (DJIنیویورک)بورس 

 0،773.1 0،222.1 02.0 01.3 (S&P055بورس نیویورک )

 2،213.0 2،020.2 02.1 3.2 (NASDAQنزدک )

 2،263.3 3،736.3 02.2 02.2 (DAXبورس آلمان )

 2،327.2 2،273.1 03.0 2.2 (CAC05بورس پاریس)

 7،212.3 7،230.1 1.2 3.3 (FTSE255بورس لندن)

 02،220.1 02،123.3 -2.6 32.7 (NIKKEI110بورس توکیو)

 3،212.0 3،112.3 -02.1 -31.2 (SSEبورس شانگهای)

 27.2 016.6 63102.2 22713.7 اوراق بهادار تهرانبورس 

 IMFمنبع :  

می توان به سقوط شدید قیمت طلای جهانی  3102از دیگر رویدادهای مهم اقتصادی جهان در سال 

میلادی موجب  3100تا  3112طی سال های اجرای سیاست های انبساطی پولی فدرال رزرو آمریکا  پرداخت. 

درصدی قیمت طلا شد و سپس نگرانی های به وجود آمده در خصوص متوقف شدن محرک پولی و  61افزایش 

افزایش نرخ بهره آمریکا تاثیر زیادی بر افت قیمت طلا داشته است. بهبود وضعیت اقتصادی آمریکا و افزایش ارزش 

. علاوه بر این کاهش تقاضای فیزیکی توسط دو دولت چین و ت طلا وارد کرده استدلار نیز فشار زیادی را بر قیم

هند پس از افزایش قیمت طلا کاهش یافت و افزایش تورم دولت هند نیز موجب کاهش تقاضای این فلز گرانبها شد 

 رسانید. 3102دلار در هر اونس در پایان سال  0312دلار به کمتر از  0711و قیمت طلا را از 
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درصد تخمین زده شده است. البته این به معنای رشد  2.7میلادی  3102میانگین نرخ رشد اقتصادی جهان در سال 

همگون اقتصاد جهانی نیست و شرایط کشورها و حوزه های مختلف ناهمسان خواهد بود. طبق گزارش صندوق بین 

ای توسعه یافته از نرخ رشد بالاتری برخوردار نسبت به اقتصاده 3102المللی پول کشورهای در حال توسعه در سال 

خواهند بود. در این سال کشورهای اروپائی نیز شاهد رشد اقتصادی خواهند بود و سرمایه هائی که تا پیش از این به 

حالت انجماد درآمده بود، بار دیگر در چرخه های اقتصادی به جریان خواهد افتاد. طبق گزارش صندوق بین المللی 

درصد پیش بینی می شود که انعطاف در سیاست های ریاضتی، رونق  3.2د اقتصادی آمریکا برای این سال پول رش

مجدد بخش مسکن و بهبود نسبی وضعیت شرکت ها، بانک ها و دیگر بنگاه های اقتصادی لازمه رسیدن به این نرخ 

شمار و قدرتمند اقتصادی و مالی  رشد خواهد بود. همچنین بهبود شرایط فعالیت موسسات بنگاه ها و مراکز پر

خصوصی بویژه بخش های مرتبط با تجارت خارجی آمریکا تاثیر مهمی بر بهبود وضعیت رشد این کشور خواهد 

 داشت. 

در جهان و اقتصادهای توسعه یافته و در حال توسعه و همچنین برخی کشورها اشاره GDPر جداول زیر نرخ رشد د

 شده است:

 شــرح
 میانگین

2330-1550 
3117 3116 3112 3113 3101 3100 3103 3102 

 پیش بینی

1520 1520 1523 

 2.3 2.3 2.7 2 2.3 2.3 2.3 1.3- 3.6 2.2 2.3 2.6 جهان

 3.0 3.2 3.3 0.2 0.2 0.6 2 2.2- 1.0 3.6 2 3.2 اقتصادهای پیشرفته

 2.2 2.2 2.3 2.6 2 7.2 6.2 2.0 2.3 2.6 2.3 2.3 اقتصادهای در حال پیشرفت و توسعه
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و همچنین پیش  3102تا سال  0332جدول ذیل نرخ رشد اقتصادی کشورهای مختلف را در بازه زمانی از سال 

 آتی را مورد مقایسه قرار می دهد: های بینی سال

 شــرح
 میانگین

 2330-1552 
3117 3116 3112 3113 3101 3100 3103 3102 

 پیش بینی

1520 1520 1523 

 3.3 2 3.2 0.3 3.2 0.2 3.2 3.2- 1.2- 0.2 3.6 2.2 آمریکا

 0.2 0.7 0.6 1.2 1.3 2.2 2.3 2.0- 1.2 2.2 2.3 0.3 آلمان

 0.3 0.2 0 1.2 1 3 0.6 2.0- 1.0- 3.2 3.2 3.3 فرانسه

 1.3 0.0 1.7 0.3- 3.2- 1.2 0.6 2.2- 0.3- 0.6 3.3 0.2 ایتالیا

 0.0 0 0.2 0.2 0.2 1.2- 2.6 2.2- 0- 3.3 0.6 0 ژاپن

 3.2 3.2 3.3 0.2 1.2 0.0 0.6 2.3- 1.2- 2.2 3.2 2.2 انگلستان

 7.2 6.2 6.2 6.6 6.6 3.2 01.2 3.3 3.7 02.3 03.6 3.3 چین

 3.2 3.2 0.2 0.6- 2.7- 3.6 2.3 2.3 1.7 7.2 7.3 2.0 ایران

 IMFمنبع :  
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 انداز اقتصاد ایرانچشم

درصدی و  0.2بانک جهانی با تکرار آمار صندوق بین المللی پول از شاخص های کلان اقتصاد ایران، رشد اقتصادی 

پیش بینی کرد. این نهاد بین المللی نرخ تورم ایران برای سال  3102درصدی را برای اقتصاد ایران در سال  32تورم 

بر اساس برآورد بانک جهانی رشد  .نی کرده استدرصد پیش بی 02درصد و نرخ بیکاری را  32را نیز  3102

 .درصد رسیده بود 0.6به منفی  3102اقتصادی ایران در سال 

درصد و بیکاری به  33درصد، تورم به  3.2به  3102رشد اقتصادی ایران در سال  بانک جهانی،ر اساس پیش بینی ب

 .درصد خواهد رسید 02.7

دومین اقتصاد بزرگ منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا از  3103در سال  ایرانهمچنین بر اساس گزارش بانک جهانی 

میلیون نفری پس از  62میلیارد دلاری پس از عربستان( و از نظر جمعیت ) 222نظر میزان تولید ناخالص داخلی )

 مصر( است. از مشخصه های اقتصاد ایران دارا بودن یک بخش هیدروکربنی عظیم، یک بخش کشاورزی و خدمات

، بخش خدمات )شامل 3101خصوصی کوچک و یک حضور قابل توجه دولتی در تولید و خدمات مالی است. در سال 

درصد، بخش  33درصد تولید ناخالص داخلی را به خود اختصاص داد. پس از آن بخش تولید با  22خدمات دولتی( 

ر رده های دوم، سوم و چهارم قرار درصد تولید ناخالص داخلی د 3درصد و بخش نفت و گاز با  02کشاورزی با 

داشتند. ایران از نظر دارا بودن ذخایر گازی و نفتی، به ترتیب رتبه های دوم و سوم جهان را در اختیار دارد. تولید 

ناخالص داخلی و درآمدهای دولتی همچنان تا حد زیادی به درآمدهای نفتی وابسته است و بنابراین فی نفسه حالت 

اراست. به رغم وجود صندوق تثبیت قیمت نفت و صندوق توسعه ملی، تولید ناخالص داخلی و آسیب پذیری را د

 درآمدهای دولت ایران با تغییر قیمت های بین المللی این کالاها بالا و پایین می شود.

 31چشم انداز مقامات دولت ایران یک استراتژی جامع را برای انجام اصلاحات بازار محور اتخاذ کرده اند که در سند 

ساله کشور و برنامه پنجم توسعه پنج ساله ایران نیز منعکس شده است. اما دولت ایران به دلیل دارا بودن بنگاه های 

اقتصادی دولتی و نیمه دولتی که تا حدی بر بخش تولید و بازرگانی تسلط دارند، همچنان نقشی کلیدی را در اقتصاد 

مالی نیز در تسلط بانک های دولتی قرار دارد. به علاوه، ایران از نظر فضای این کشور ایفا می کند. بخش خدمات 

، رتبه پایینی را در بین کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا به خود اختصاص داده 3102کسب و کار در سال 

ی در این منطقه رتبه را دارد. تنها کشورهای الجزایر و لیبی و جیبوت 023است و در بین همه کشورهای جهان مقام 

 ای پایین تر از ایران را دارند.

دولت اصلاحات قابل توجهی را در سیستم اختصاص یارانه ها شروع کرده است که می تواند بهره وری و فعالیت های 

 36اقتصادی را در کشور به میزان قابل توجهی ارتقا دهد. رقم یارانه های اختصاص یافته، بر اساس برآوردها، معادل 

میلیارد دلار( بوده است. دولت تصمیم گرفته  66.3)حدود  3112/3116درصد تولید ناخالص داخلی کشور در سال 

است برنامه پرداخت یارانه های نقدی را در پیش بگیرد، در حالی که قیمت فرآورده های نفتی، آب، برق، نان و تعداد 

اجرا می شود و پرداخت یارانه ها را  3102رح در اواسط سال دیگری از کالاها باید افزایش بیابد. مرحله دوم این ط

 تنها منحصر به گروه های کم درآمد جامعه می کند.

)آخرین دوره ای  3102درصد و در سه ماهه ابتدایی سال  2.7، 02/3103تولید ناخالص داخلی واقعی ایران در سال 

 2دیدترین ارزیابی ها نشان از کوچکتر شدن درصد کاهش یافته است. ج 2.3که آمارهای آن در دسترس است( 

دارد. این در حالی است که تحریم های بین المللی که موجب محدود شدن  02/3102درصدی اقتصاد ایران در سال 
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صادرات نفت ایران، بلوکه شدن درآمدهای نفتی این کشور در بانک های بین المللی و فشارهای تورمی شده، میزان 

درصد  21میلیون بشکه در روز می رسید و  3.3پایین آورده است. صادرات نفت که قبلا به  مصرف بخش خصوصی را

به دلیل تحریم ها به  3103به خود اختصاص داده بود، در اواسط سال  3100درآمدهای خارجی کشور را در سال 

 نصف کاهش یافت.

ماه های اخیر شده است. صادرات نفت  توافق موقت هسته ای منجر به افزایش تدریجی صادرات نفت این کشور در

میلیون بشکه در روز رسید. فشارهای تورمی بر اقتصاد نیز در نتیجه کاهش اعتبارات  0.23به  3102ایران در ژانویه 

اختصاص یافته از سوی بانک مرکزی، افزایش ارزش ریال و پایین آمدن قیمت جهانی کالاهای اساسی، از جولای 

هزار ریال  32در حد  3102یافته است. بانک مرکزی ایران، نرخ دلار را در شروع جولای به این سو کاهش  3102

حفظ کرده و تفاوت قیمت بین نرخ رسمی و نرخ بازار آزاد از طریق افزایش اعتماد به دولت جدید و توافق هسته ای 

 ژنو کاهش یافته است.

درصد ارزیابی شده  32.2و  01.2بین جوانان به ترتیب ، نرخ کلی بیکاری و همچنین نرخ بیکاری در 3102در پاییز 

درصد جمعیت  27.6درصد و یا حتی بیشتر ارزیابی می کنند. تنها  31بود. اما منابع غیررسمی نرخ کلی بیکاری را 

کشور از نظر اقتصادی فعال هستند. چشم انداز نسبتا ضعیف برای ایجاد فرصت های شغلی جدید در کنار افزایش 

رودی های جدید به بازار کار، ناشی از افزایش نرخ مشارکت زنان و تعداد بالای جوانان وارده شده به بازار کار، تعداد و

نشان می دهد که وضعیت بازار کار در ایران در دوره قابل پیش بینی همچنان کساد باقی خواهد ماند. نرخ مشارکت 

درصد افزایش یافته است. این روند مطابق با  07به  02 از 3100تا  3111زنان در بازار کار در فاصله سال های 

مشخصات اقتصادی اجتماعی کشور است که به نحو فزاینده ای شاهد افزایش سطح دسترسی زنان به آموزش نسبت 

درصد دانش آموختگان رشته های علوم  61، زنان بیش از نیمی از دانشجویان کشور و 3117به مردان است. )از سال 

هندسی را تشکیل می دهند( همچنین این موضوع ناشی از نرخ نسبتا پایین تشکیل خانواده به دلیل طبیعی و م

 افزایش هزینه های زندگی است.

هزار نفر جوان ایرانی  621سال هستند. در نتیجه حدود  21میلیون نفری ایران زیر  62درصد جمعیت  71بیش از 

ای از آنها از کار بیکار می شوند و یا از جستجو برای یافتن کار ناامید سالانه وارد بازار کار می شوند که بخش عمده 

هزار جوان  021می شوند و به خیل جمعیت غیرفعال از نظر اقتصادی می پیوندند. بر اساس ارزیابی ها، سالانه حدود 

تواند منجر روند میکنند که این بهتر به کشورهای دیگر مهاجرت می ایرانی در جستجو برای یافتن وضعیت اقتصادی

 به کاهش قابل توجه نیروی کار ماهر در میان مدت شود.

در سطح نزدیک به خط فقر زندگی ای از مردم  ر ایران پایین است، اما بخش عمدهدر حالی که نرخ فقر پایه ای د

یون نفر( زیر خط درصد مردم ایران )یعنی نیم میل 1.6، تنها 3101کنند. بر اساس آمارهای بانک جهانی در سال می

کرده اند. اما تعداد افراد با سطح زندگی آسیب پذیر که در دلار در روز زندگی می 0.32وزانه فقر یعنی با درآمد ر

دلار افزایش  0.32نزدیکی خط فقر قرار دارند در حال افزایش است، زیرا خط فقر به اندکی بالاتر از درآمد روزانه 

 21های نقدی به حدود و جایگزینی آن با یارانه 3103ال واد غذایی و سوخت در سیافته است. هرچند حذف یارانه م

درصد جمعیت کشور، توزیع درآمد را بهبود بخشیده )و ضریب جینی را اندکی کاهش داده است(، اما تعداد زیادی از 

 2.2به  2دلار و از  3.2به  3کنند. افزایش نیم دلاری خط فقر )از نان در وضعیت آسیب پذیر زندگی میمردم همچ

میلیون نفر را گرفتار فقر سازد. این بدان معناست که  2.2درصد جمعیت کشور یعنی بیش از  7تا  2دلار( می تواند 

بسیاری از شهروندان ایرانی در برابر شوک های خارجی یا تغییر در وضعیت شخصی آسیب پذیر هستند. افزایش 
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ات فوری آنها بر وضعیت زندگی مردم عوامل مهمی هستند که به همراه عوامل بیکاری و بالا رفتن نرخ تورم و تاثیر

 شوند.ید وضعیت فقر در ایران میدیگر موجب تشد

 فته است. این اقدامات عبارتند ازبا توجه به چشم انداز بهبود وضعیت اقتصاد ایران، دولت چند اقدام را در پیش گر

اعطای استقلال بیشتر به بانک مرکزی، اصلاح نظام مالیاتی کشور، تثبیت نرخ ارز، احیای سازمان مدیریت و برنامه 

ریزی، باز کردن درهای بخش نفت به روی شرکت های خارجی برای سرمایه گذاری و دریافت کمک های فنی. در 

ه است. دولت تعهد خود به کاهش تحریم ها را اعلام حقیقت، چشم انداز اقتصادی ایران در ماه های اخیر بهبود یافت

کرده و موجب کاهش فشارهای تورمی بر اقتصاد و همچنین افزایش شفافیت فعالیت های اقتصادی شده است. این 

اقدامات در نهایت پتانسیل صادرات کشور را افزایش می دهد و قدرت خرید مصرف کنندگان را بالا می برد و موجب 

 شود. ایه گذاری از طریق بهبود اعتماد مصرف کنندگان و فعالان اقتصادی میحمایت از سرم

درصدی دارد و پیش  0.2حکایت از رشد  02/3102جدیدترین پیش بینی ها در مورد عملکرد اقتصاد ایران در سال 

نگین صادرات درصد کاهش یابد. بر اساس این پیش بینی، میا 31تا  02بینی می شود که نرخ تورم در این کشور به 

 میلیون بشکه در روز خواهد رسید. 0.3نفت ایران در دوره مورد پیش بینی به 

که سال حماسه سیاسی و حماسه اقتصادی نامیده شد؛ سومین سال از اجرای برنامه  0233قتصاد ایران در سال ا

 پنجم توسعه اقتصادی را تجربه کرد.

تا قبل از شروع به کار دولت تدبیر و امید با فضای کسب و  0233و در ابتدای سال  0230اقتصاد ایران در سال 

کاری روبرو گردید که عوامل متعددی چون تحریم های بین المللی بانک مرکزی ، نفتی ، محصولات پتروشیمی و 

حاکمیت  فلزات اساسی از سوی آمریکا و دولتهای غربی، جهش ناگهانی و قابل توجه ارز ، سقوط ارزش پول ملی،

درصد ، رکود تورمی را  21، کاهش بیش از دو سوم درآمدهای نفتی ، افزایش نرخ تورم به بیش از ام چندنرخی ارزنظ

برای اقتصاد ایران ایجاد کرده بود. جمله عوامل فوق منجر به کاهش رشد اقتصادی ایران و حتی رشد اقتصادی منفی 

لی دولت قبل منجر به کاهش رشد اقتصادی ، شد. سیاست های انبساطی و عدم انضباط ما0230در سال  2.2

 افزایش تورم و کاهش رشد اقتصادی گردیده بود.

 

رسید در سال  درصد می  طور متوسط باید به هشت که طبق برنامه چهارم و پنجم توسعه رشد اقتصادی به در حالی

درصد بوده  منفی دو  0233ماهه اول  درصد و در شش منفی پنج و هشت دهم  30درصد، در سال  این رشد سه  31

 .است
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در اولین گام ، دولت تدبیر و امید ، تشخیص داد که برای بهبود شرایط اقتصادی کشور می بایستی در عرصه سیاست 

است را حل نماید و بعد سایر امور را مدیریت  0+2خارجی، پرونده هسته ایران را که محل مناقشه بین ایران و گروه 

دولت تاکنون اقدامات لازم و اثربخشی را بعمل آورده است که نتایج آن تسهیل و بهبود شرایط نماید. در این راستا 

فضای کسب وکار اقتصادی  ، بهبود دیپلماسی خارجی و افزایش جذابیت بازار های ایران برای پیمانکاران خارجی و 

 بازگشت برخی از آنها و تسهیل واردات لوازم و ماشین آلات بوده است. 

ومین گام ، دولت تدبیرو امید ،سعی بر آن نمود که با اتخاذ مدیریت انضباط مالی و عدم انتشار پول بدون در د

هزار میلیارد تومان به  021با رقم  33پشتوانه و مدیریت و نظارت بر بنگاه های اقتصادی ، ارائه بودجه اصلاحی سال 

ت قبل  استراتژی های کاهش تورم و هدایت نقدینگی از هزار میلیارد تومانی ارائه شده توسط دول 301جای بودجه 

بازار های غیر مولد به بازارهای مولد را دنبال نماید. لذا در این سال ، از جذابیت بازارهای موازی بازار سرمایه کشور از 

رد استقبال جمله ارز ،طلا و سکه کاسته شده و بازار سرمایه به عنوان بازار جایگزین جهت تأمین مالی شرکتها مو

 سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی قرار گرفت . 

درصدی بازار سرمایه کشور و ناموفق بودن بازار سرمایه در تأمین منابع و به رقمی حدود  012لیکن ، علیرغم رشد 

 33و مقایسه آن در برابر افزایش ارزش بازار سرمایه کشور در انتهای سال  0233میلیارد تومان در سال  6211

هزار میلیارد ریال ، و همگام شدن با انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزی با نرخ  3022نسبت به ابتدای سال به میزان 

درصد و افزایش نرخ سود سپرده ها توسط بانکهای دولتی و خصوصی ، جریان خروج نقدینگی از بازار سرمایه  32

 کشور شکل گرفت.

ایط کسب و کار که با کاهش ریسک و بازگشت اعتماد فعالان اقتصادی ، همراه با بهبود شر 0233از اواسط سال 

همراه گردید ، چشم انداز تازه ای بر بهبود کلان اقتصاد در ایران حاکم گردید. تلاش تیم اقتصادی دولت ، در نیمه 

وند افزایشی ماهه که در ادامه ر 03دوم سال جاری و حال حاضر ، کاهش نرخ تورم بوده است . بطوریکه نرخ تورم 

 22.6درصد رسیده بود؛  با شروع روند کاهشی، در بهمن ماه این سال به عدد  21.2به عدد  33خود تا مهرماه سال 

درصد در پایان  01.2به عدد  30درصد در پایان سال  03.3همچنین نرخ بیکاری نیز از عدد  .درصد تقلیل یافت

 کاهش یافت. 33بهمن ماه 

ماهه سال  00درصدی میزان نقدینگی در کشور در  32.2توان به رشد ، می 33یت در سال از دیگر نکات حائز اهم

سال گذشته  7و همچنین کاهش میزان بدهی دولت به سیستم بانکی که برای اولین بار ظرف  30نسبت به سال  33

 رخ داده است؛ اشاره نمود.

هزار میلیارد ریال افزایش یافته  021، حدود  33لیکن بدهی بانکهای تجاری و تخصصی به بانک مرکزی در سال 

درصد افزایش نشان  233، حدود  0222هزار میلیارد ریال رسیده است که نسبت به پایان سال  231است و به مبلغ 

می دهد ، لذا تلاشهای دولت در زمینه نظارت دقیق بر فعالیتهای بانکداری را مستلزم می داند تا با بهبود شرایط 

 اری کشور بتواند ، زمینه پیدایش رشد صنعت را فراهم سازد.صنعت بانکد

میلیارد دلار رسیده و درآمدهای  27.2میزان صادرات نفتی کشور تا پایان آذرماه، به عدد  33همچنین در سال  

د هزار میلیار 217به عدد  33درصدی تا پایان بهمن ماه  3.2مالیاتی دولت اعم از مستقیم و غیر مستقیم، با رشد 

 ریال بالغ گردیده است.

امید می رود که با تلاش های دولت تدبیر و امید ، مدیریت انظباط مالی ، نظارت دقیق بر دستگاه های اجرایی ، 

کاهش تورم و کنترل نقدینگی همراه با اجرای مرحله دوم هدفمند نمودن حاملهای انرژی و دستیابی به توافق جامع 
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نفتی  ،بانکی و سایر امور،شرایط کلان اقتصاد در سال جاری و آتی بهتر از دولت  هسته ای و رفع جامع تحریم های

 قبل باشد و رشد مثبت اقتصادی ایران به وقوع بپیوندد.

کشور یاقتصاد مهم یها شاخص  

 1112 ماهه 1 1111 1111 1181 1188 شرح

یاعتبار و یپول یرهایمتغ  

ینگینقد  281118881311 281488874321 181428111311 486168111311 181178612381 

درصد - ینگینقد رشد  2131 2132 2131 11 - 

(الیر اردیلیم) یمرکز بانک به دولت یبده  128227311 1718112321 118868311 1118614371 1678111 

 بانک به یتخصص و یتجار یبانکها یبده
(الیر اردیلیم) یمرکز  

1688112371 1218721361 4188111341 4888111381 1618411311 

باشد یم ماهه نه 29 سال امار -(دلار ونیلیم) پرداختها تراز  

ینفت صادرات  618117 118111 1188212 688111 468112 

ینفت ریغ صادرات  188161 228116 268642 218811 218114 

(ینفت ریغ و گاز و نفت) صادرات کل  888126 1128787 1448874 188114 678126 

کالا واردات  (FOB) 618247 718418 778811 678118 418718 

یبازرگان تراز  118181 178111 678781 118171 218168 

یخارج یبده  218126 228814 178141 78682 18747 

 (دلار ونیلیم)کشور یخارج یبازرگان تیوضع

ینفت ریغ صادرات  218811 268111 118811 128167 218128 

 118287 648411 618818 118411 118211 (CIF) واردات

(الیر اردیلیم) دولت یمال وضع  

(میمستق ریغ و میمستق) یاتیمال درآمد  1118111311 2848127311 1118411341 1118166371 1148114311 

درآمدها ریسا  1668111361 118761311 1818118311 1718116311 1118761321 

دولت یدرآمدها جمع  4668146311 1848288311 1448471311 1688211321 4488661311 

(یجار متیق به) یمل یحسابها  

 هزار) بازار متیق به یداخل ناخالص دیتول
(الیر اردیلیم  

1116 4717 6281 7111 68116 

(درصد) نفت با -یاقتصاد رشد  1 138 4 -138 
 

یاقتصاد یشاخصها ریسا  

درصد - تورم نرخ  1138 1234 2131 1131 1437 

 12یکساله  1134 1232 1231 1131 1131 درصد - یکاریب نرخ
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 2931در سال  بازار اوراق بهادار

سالی متفاوت از سالهای دولت قبل را تجربه نمود بطوریکه با انتخاب دولت تدبیر و  0233بازار سرمایه کشور در سال 

دیپلماسی خارجی و دستیابی توافق مقدماتی و رفع برخی از تحریم امید و بهبود فضای سیاسی داخل و بهبود فضای 

ها از جمله رفع بخشی از تحریم های نفتی و پتروشیمی و تسهیل برخی از مبادلات بانکی ، و بازگشت اعتماد 

سرمایه گذاران به فضای کسب و کار ، ریسک سیاسی و اقتصادی را با سیر نزولی همراه ساخت و به مدد آن بازار 

 سرمایه شرایط متفاوتی را نسبت به سالهای قبل تجربه نمود.

درصد رشد  022واحد و  23،211شاهد رشد چشمگیر شاخص کل  به عدد   0233دی ماه  02بطوریکه تا تاریخ 

بودیم . بخشی از این رشد مرهون افزایش دلار در نیمه اول سال  و به تبع آن افزایش قیمت کالاهای مرتبط با 

، افزایش فروش صادرات شرکتهای صادراتی بالاخص شرکتهای پتروشیمی و بخش قابل توجه آن ورود تسعیر ارز

نقدینگی قابل توجه به بازار سرمایه پس از کسب توافق مقدماتی هسته ای بود. این امر منجر گردید که متوسط 

P/E  ی ماه برسد.د 02مرتبه در تاریخ  2.7به 2.2بازار سرمایه کشور از ابتدای سال از رقم 

اما رشد شتابان قیمتها و گاهاً بیش از ارزش ذاتی شرکتها و ارائه گزارشات پیش بینی درآمد هر سهم شرکتها برای  

و عدم توجه سرمایه گذاران به شرایط بنیادین سهام ، و  0233با تعدیل های منفی نسبت به بودجه سال  0232سال 

هزار میلیارد تومان و معطوف شدن نگاه  021به کمتر از  0233سال سیاست های انقباضی دولت با تصحیح بودجه 

های فعالان اقتصادی به برنامه های دولت در راستای کاهش تورم و مقابله با افزایش قیمتها برای صنایع مختلف ، 

احد و 63،102زمینه نزول قیمتها و افت شاخص را بهمراه ساخت بطوریکه شاخص کل بورس در پایان سال به رقم 

 درصدی را برای سرمایه گذاران رقم زد.  016رسید و نتیجتاً بازدهی 

سیاست های انقباضی دولت در راستای کنترل قیمتها و بودجه انقباضی دستگاه های دولتی ، موجب گردیده است 

لهای که در سال جاری شاهد خروج نقدینگی توسط شرکتهای زیر مجموعه این نهادهای دولتی بوده و بر خلاف سا

قبل شاهد ورود نقدینگی جدید از سوی آنها نباشیم. لذا حجم گسترده ریالی فروش حقوقی ها و سلب اعتماد سرمایه 

گذاران حقیقی با فروش حقوقی ها و مفید نبودن سازو کارهای کنترلی سازمان بورس در جهت جلوگیری از افت 

مرتبه در  2.27بازار سرمایه به P/Eار باشد و شاخص موجب گردیده است که نزول شاخص در سال جاری ادامه د

بازار و جذاب شدن قیمتها به دلیل ارزش ذاتی   P/Eانتهای خرداد ماه برسد. اما می توان انتظار داشت که افت 

بالاتر از قیمت تابلو در برخی از نمادهای مهم بازار ، و جذاب نبودن بازارهای موازی بازار سرمایه و بهبود شرایط 

دی در صورت استحصال توافق جامع هسته ای در نیمه دوم سال میتواند همچنان بازده بازار سرمایه را بیش از اقتصا

 بازارهای موازی خود سازد.

 بازار بورس

، یکی از طلائی ترین سالهایی بود که فعالان بازار سرمایه کشور، در سالهای اخیر با آن روبرو گردیده 0233سال 

واحد در  63،102به  30واحد در انتهای سال  22،120شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران از  بودند. در این سال، 

درصد بوده است.  023مالی نیز  باشد. رشد شاخص درصدی این شاخص می 016.6پایان سال رسید؛ که بیانگر رشد 

صدی متوسط ارزش در 373درصدی ارزش معاملات خرد و بلوک ، رشد  331درصدی ارزش بازار، رشد 76.2رشد 

 2.2بازار سرمایه از  P/Eباشد. متوسط  روزانه معاملات؛ نشان از حرکت جهشی بازار سرمایه در سال مورد گزارش می

 افزایش یافت. 0233مرتبه در سال  6.3به  0230مرتبه در سال 
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(، حذف امکان ETFورس )از دیگر وقایع مهم بازار سرمایه کشور، ورود صندوقهای سرمایه گذاری قابل معامله در ب

 باشد.خرید گروهی )معاملات ددد( و افزایش نیم ساعته ساعت معاملات روزانه می
 

 شرح
درصد رشد 

 30به  33
0233 0230 0231 0223 

 32،332 32،312 22،120 63،102 016.6 شاخص کل بورس

 33،062 23،327 22،731 31،362 012.3 شاخص شناور آزاد 

 23،223 71،033 71،203 026،732 023.3 شاخص مالی 

 0،027،727 0،323،216 0،616،232 2،272،361 76.2 ارزش بازار )میلیارد ریال(

 302،122 337،222 372،222 362،602 373.0 ارزش کل معاملات بازار اول و دوم )میلیارد ریال(

 036،222 060،203 303،702 610،227 303.7 ارزش معاملات خرد و بلوک )میلیارد ریال(

 236 321 0،017 2،102 372.1 متوسط ارزش روزانه معاملات )میلیارد ریال(

 010،302 62،023 21،072 023،621 027.6 حجم سهام و حق تقدم معامله شده )میلیون سهم(

 203 212 222 620 022.0 متوسط حجم روزانه )میلیون سهم(

 2،232 2،226 2،320 06،023 336.0 دفعات معامله )هزار(

 02،372 02،237 30،217 60،111 321.0 متوسط دفعات روزانه معاملات

 221،212 221،102 217،232 632،201 22.2 ارزش اسمی )میلیارد ریال(

 2.2 3.3 2.2 2.3 06.0 ارزش بازار به ارزش اسمی )مرتبه(

 P/E 23.6 6.01 2.22 7.12 6.61نسبت 

 223 222 233 206 0.7- تعداد شرکتهای پذیرفته شده 

 322 320 323 322 0.6 تعداد روزهای معاملاتی

 27 00 26 012 - میانگین بازدهی سالانه)درصد(

 012،732 061،666 062،020 333،222 23.2 صدور کدهای معاملاتی 

 

میلیارد ریال  362،602روز کاری به بیش از  322ارزش معاملات بازار اول و دوم در بورس اوراق بهادار تهران طی 

، مبلغ  0233درصد بیشتر است . از جمع کل معاملات صورت گرفته در سال  373رسید که نسبت به سال پیش 

 دهد.درصد از کل معاملات را تشکیل می 63میلیارد ریال مربوط به معاملات خرد و بلوک است که  610،227

میلیارد  06،227میلیون سهم به رازش  2،122بر ، بالغ  0233مجموع سهام فروش رفته در عرضه های اولیه سال 

ریال است ، که شامل ارزش سهام عرضه شده در عرضه اولیه شرکتهای صنایع پتروشیمی هلدینگ خلیج فارس، 

سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین، سرمایه گذاری دارویی تامین و گروه صنعتی پاکشو بود. همچنین 

طات سیار ایران ، سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها و لیزینگ ایرانیان به انتقال سهام شرکت ارتبا

 2شرکت جدید در بورس پذیرفته شده و  2، تعداد  33صورت گرفت. مجموعاً در سال  0233بازار بورس در سال 

 .شرکت با احراز پذیرش ، از فرابورس به بورس منتقل گردیدند
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 بازار فرابورس

بازارهای فرابورس ایران شامل بازار اول ، بازار دوم ، بازار پایه و بازار ابزارهای نوین مالی) شامل اوراق با ارزش کل 

 32( ، با رشد ETFدرآمد ، اوراق گواهی استفاده از تسهیلات مسکن ، صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

هزار  330بیش از  0233گردید. ارزش معاملات در سال  هزار میلیارد ریال 322درصدی نسبت به سال قبل ، بالغ بر 

درصد رشد را تجربه کرده است. در این سال حجم  32، معادل  0230میلیارد ریال بوده که در مقایسه با سال 

درصد افزایش یافته است.  32میلیارد ریال برگه بوده که نسبت به سال قبل ، به میزان  23.7معاملات نیز بالغ بر 

درصدی را نشان می  31میلیون نوبت رسیده است که نسبت به دوره قبل رشد  2.3دفعات معاملات به بیش از تعداد 

 0233نماد در سال  323، به تعداد  0230نماد در سال  310دهد. تعداد نمادهای مورد معامله در این بازار از تعداد 

 افزایش یافته است.
 

 30به  33درصد رشد  0223 0231 0230 0233 شرح

 32 003،706 222،622 233،112 322،212 میلیارد ریال –ارزش بازار 

 32 70،272 27،227 026،073 330،322 میلیارد ریال –ارزش معاملات 

 32 06،122 02،217 23،232 23،720 میلیون سهم  –حجم معاملات 

 31 226،262 0،602،772 3،627،272 2،320،771 تعداد دفعات معاملات 

 27 312،301 222،213 0،302،002 0،662،661 تعداد خریداران

 32 31 013 310 323 تعداد نمادهای مورد معامله

 روند شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران:
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 2931روند شاخص کل در سال 
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 :0233سهم صنایع از ارزش کل بازار در پایان سال 
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 نمودار شاخص کل فرابورس:

 

 

 ارزش معاملات فرابورس:
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 معرفی صندوق

با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار )سبا( به عنوان صندوق  17/10/0233 صندوق سبحـان در تاریخ 

، فعالیت خود را آغاز کرد. 0222قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال  0ماده  31گذاری موضوع بند  سرمایه

نزد سبا به ثبت رسیده است. عملکرد این صندوق بر اساس مفاد اساسنامه و امیدنامه و  00023این صندوق با شماره 

در چارچوب قوانین و مقررات مربوطه است. فعالیت این صندوق تحت نظارت سبا انجام شده و متولی صندوق نیز به 

های پذیرفته شده  ام شرکتصندوق که عمدتاً شامل سه های را زیر نظر دارد. مدیریت دارایی طور مستمر فعالیت آن

گذاری در این  گذاران در ازای سرمایه گیرد. سرمایه ری صندوق صورت میشود، توسط مدیر سرمایه گذا در بورس می

ها بر اساس ارزش خالص  گذاری و ابطال آن کنند. صدور واحد سرمایه گذاری دریافت می صندوق گواهی سرمایه

روز پس  6گذران حداکثر  گیرد. ضامن صندوق پرداخت وجوه سرمایه صورت میهای روز بعداز ارایه درخواست  دارایی

 از ارایه درخواست ابطال را ضمانت کرده است. 

 اهداف صندوق

 .ها و مدیریت این سبد است گذاران و تشکیل سبدی از دارایی آوری سرمایه از سرمایه هدف از تشکیل صندوق، جمع

گذاران گردد.  شود، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه با توجه به پذیرش ریسک موردقبول، تلاش می

 .دارد به شرح زیر گذاران گذاری انفرادی سرمایه های متعددی نسبت به سرمایه شدن سرمایه در صندوق، مزیت انباشته

نش سبد بهینه اوراق بهادار بین هزینه بکارگیری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزی  (0

 یابد. ار کاهش می گذ و سرانه هزینه هر سرمایه شدهگذاران تقسیم  همه سرمایه

گذاران، کلیه حقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن  صندوق از جانب سرمایه  (3

 یابد. گذاری کاهش می ار برای انجام سرمایه گذ و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه دادهاوراق بهادار را انجام 

اری کاهش  گذ ها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایه تر دارایی گذاری مناسب و متنوع امکان سرمایه (2

 .یابد می

جدول زیر صرف خرید  و اکثر وجوه خود را به شرح بودههای سرمایه گذاری در سهام  این صندوق از نوع صندوق

های زیر بر اساس ارزش روز دارایی  . همچنین در طول عمر صندوق حد نصابنماید یسهام و حق تقدم خرید سهام م

 گردد:های صندوق رعایت می 

 نسبت از کل دارایی های صندوق شرح

 % از دارائیهای صندوق 71حداکثر % و  21حداقل  سرمایه گذاری در سهام پذیرفته شده در بورس یا بازار اول فرابورس

 % از داراییهای صندوق 01حداکثر  *سهام و حق تقدم منتشر شده از طرف یك ناشر

 % از داراییهای صندوق2حداکثر  پذیرفته شده در فرابورس ایران 1-2

 % از کل داراییهای صندوق 21حداکثر  سهام و حقتقدم طبقه بندی شده در یك صنعت -1

 % از کل داراییهای صندوق 01حداکثر  حق تقدم پذیرفته شده در بازار اول فرابورسسهام و  -9

 % از کل سهام و حق تقدم منتشره ناشر2حداکثر  سهام و حق تقدم منتشره از طرف یك ناشر -0

سرمایه گذاری در اوراق مشارکت، گواهی سپرده بانکی و اوراق بهادار با 

 درآمد ثابت

 % از داراییهای صندوق 71 % و حداکثر 21حداقل 

 % از کل دارایی صندوق را تشکیل دهد. 02جدول فوق تا  0فقط یک سهم منتشره از سوی یک ناشر میتواند بدون رعایت نصاب بند *
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 ارکان صندوق

 متولی صندوق: شرکت تامین سرمایه نوین

 تاریخچــۀ شرکت

های مشاور  به عنوان یکی از اولین شرکت گذاری تأمین سرمایۀ نوین )سهامی خاص( شرکت مشاور سرمایه

به شماره ثبت  33/03/0223میلیون ریال تماماً پرداخت شده، در تاریخ  2ر111گذاری ایران با سرمایه  سرمایه

 تأسیس گردیده است. 232202

شاورۀ نوین )سهامی خاص( با دریافت مجوزهای عرضه، پذیرش، سبدگردانی و م گذاری تأمین سرمایۀ  مشاور سرمایه

 نماید. نفعان خود را از مجموعۀ کاملی از خدمات مالی برخوردار می گذاری، مشتریان و ذی سرمایه

 

 گذاری آرمان آتی مدیر صندوق: شرکت مشاور سرمایه

با همت و مشارکت جمعی از فعالان بازار  0223گذاری آرمان آتی در چهارم اسفندماه سال  شرکت مشاور سرمایه

 236723میلیارد ریالی طی شماره  2دریافت مجوز تاسیس از سازمان بورس اوراق بهادار با سرمایه سرمایه و پس از 

در تاریخ  01227این شرکت تحت شماره  ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است.  در اداره ثبت شرکت

 لیت دریافت نموده است.در سازمان بورس اوراق بهادار ثبت گریده و از این سازمان مجوز فعا 32/10/0231

 

 سبحان گذاری ضامن نقدشوندگی: شرکت سرمایه

های  نزد اداره ثبت شرکت 23222تحت شماره  03/16/0273گذاری سبحان )سهامی عام( در تاریخ  شرکت سرمایه

ها و  ها و  طرح گذاری و مشارکت در شرکت استان تهران به ثبت رسید. موضوع فعالیت شرکت شامل سرمایه

نه عملیات مالی، پولی، بازرگانی و نیز خرید و واحدهای تولیدی، صنعتی، بازرگانی، خدماتی و نیز مبادرت به هر گو

 فروش کالا وسهام در داخل و خارج از کشور عنوان شده است. 

 

 

 

 حسابرس: موسسه حسابرسی بهراد مشار

های استان تهران به ثبت رسیده است.  شرکتنزد اداره ثبت  02232تحت شماره  7/12/0266این موسسه در تاریخ 

واقع شده است. موضوع فعالیت موسسه  36شماره  -خیابان فجر -خیابان مطهری -مرکز اصلی موسسه در تهران

سازی  عبارت است از خدمات حسابرسی شامل انواع حسابرسی، بازرسی قانونی، مشاور مدیریت، طراحی و پیاده

ها و مراجع  بداری و مالیاتی، نظارت بر امور تصفیه و خدماتی که توسط دادگاهسیستم مالی، خدمات مالی و حسا

 شود. قضایی در چارچوب موارد بالا ارجاع و توسط حسابدار رسمی پذیرفته می

 

 کارگزار: شرکت کارگزاری سهم آشنا

اوراق  رسبو نمازساممحترهمدیرتهیا 02/12/60 رخمو مصوبه دستناابه( صسهامیخا) شناآسهماریگزرشرکتکا

ره طیشما 01/00/62یخرتادر انیراسلامیا ریجمهویبانکمرکز32/00/63 رخمو 762 رهشمازمجوو انتهرداربها

با  میفعالیتبهلسماًمشغورلیختابحارتاآنوازتاسیسیشهمیرامشهریقاآمدیریتباانتهریثبتشرکتهادراداره003223

 شد.
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 تعداد واحدهای صندوق

در نمودار زیر ارائه شده  0232تیرماه  6تا تاریخ  نویسی شده صندوق سبحان از ابتدای پذیرهتعداد واحدهای منتشر 

 عدد بوده است. 0366است. در آخرین روز دوره فوق کل تعداد واحدهای صادره معادل 

 
 واحدهای ممتاز و دارندگان

واحد در اختیار شرکت مشاور  221واحد به عنوان واحدهای ممتاز انتشار یافته که  0111از کل واحدهای صادره 

 گذاری سبحان است. واحد در اختیار شرکت سرمایه 221گذاری آرمان آتی و  سرمایه
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 های صندوق ترکیب دارایی

گردد. پس از افزایش نرخ سود  های زمانی مختلف مطابق جدول زیر ارائه می های صندوق در دوره ترکیب دارایی

گذاری  % سپرده33مدت با سود روزشمار  همواره بخشی از منابع نقدی صندوق در حساب کوتاههای بانکی  سپرده

 شده است.

 شرح

میانگین روزانه از 

ابتدای تأسیس 

 13/21/31تا  صندوق

میانگین روزانه دوره 

ه منتهی به روز 35

13/21/31 

 95میانگین روزانه 

ه منتهی به روز

13/21/31 

13/21/31 

 )*(مبلغ
 نسبت از

 کل دارایی
 )*(مبلغ

نسبت از 

 کل دارایی
 )*(مبلغ

نسبت از 

کل 

 دارایی

مبلغ 
)*( 

نسبت 

از کل 

 دارایی

 60.37% 02،222 72.22% 02،620 62.73% 07،123 62.22% 00،102 سهام

 7.22% 0،273 7.22% 0،272 2.27% 672 3.3% 212 اوراق مشارکت

 06.66% 2،222 06.72% 2،233 02.23% 3،270 00.72% 0،732 وجه نقد

 2.2% 721 3.32% 227 2.66% 0،321 2.17% 616 سایر دارایی ها

سهم با  0میزان 

 بیشترین وزن
2،301 %23.2 2،776 %21.22 6،612 %22.23 6،272 %26.22 

 کلیه مبالغ به میلیون ریال

 گذاری و معاملاتی صندوق های سرمایه استراتژی

و انعکاس سریع اتفاقات جاری وآتی در وضعیت کلی بازار سرمایه و قیمت با توجه به ماهیت پویای محیط اقتصادی 

ترین اقدامات  های عملیاتی از ضروری سازی استراتژی و پایش و بهینهگذاری  سرمایه سهام، تدوین استراتژی

تحلیل اقتصاد جهانی، بررسی فضای اقتصاد کلان کشور و مطالعه  رود. گذاری به شمار می های سرمایه صندوق

در همین راستا استراتژی  گذاری آرمان آتی قرار دارد. بازارهای مختلف پیوسته در دستور کار شرکت مشاور سرمایه

و  دهشگذاری متشکل از مدیران ارشد شرکت و خبرگان بازار سرمایه کشور تدوین  گذاری در کمیته سرمایه سرمایه

مدت و  گذاری در صنایع برتر بورسی با افق زمانی میان گردد. سرمایه جهت اجرا به مدیریت صندوق ابلاغ می

گذاری، تنوع بخشی مناسب به سبد  مدیریت ریسک سرمایهها،  توجه ویژه به وضعیت بنیادی شرکتمدت،  بلند

از  های با درآمد ثابت و سهام در بازه مجاز رعایت نسبت مناسب دارایی توجه به نقدشوندگی بالای سهام و بورسی،

 روند.  جمله مهمترین محورهای استراتژیک مدیریت صندوق به شمار می
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 بازدهی صندوق

 های زمانی مختلف به شرح جدول زیر بوده است. بازدهی صندوق سبحان در دوره

 بازده بازار بازده صندوق تا تاریخ از تاریخ توضیحات

 2.002% 2.206% 33/03/33 33/03/33  روز گذشته ٧

 (%3.132) (%3.067) 33/03/33 33/00/33  روز گذشته 95

 (%3.310) (%00.322) 33/03/33 33/13/33  روز گذشته 35

 33.223% 30.320% 33/03/33 33/17/33  روز گذشته 2٨5

 1% 1% 33/03/33 21/03/30  روز گذشته 920

 67.27% 22.022% 33/03/33  12/12/33  پایان دورهاز ابتدای تأسیس تا 

 2262% 2321% حداکثر بازده هفتگی از تاریخ تاسیس

 (%2.0) (%2.02) حداقل بازده هفتگی از تاریخ تاسیس

 

 

همانطور  زیر بوده است.نرمال شده و در مقایسه با شاخص کل به شکل صندوق نیز به صورت  NAVنمودار تغییرات 

 گردد همبستگی بالایی بین تغییرات ارزش واحدهای صندوق و شاخص کل بازار وجود داشته است. که ملاحظه می
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 بندی های رتبه شاخص

جدول ذیل به مقایسه شاخص شارپ و ترینر محاسبه شده برای صندوق سبحان در مقایسه با اقلام محاسباتی 

پردازد . هر پرتفویی که دارای شاخص بالاتری باشد ، از عملکرد بهتری نسبت به سایر پرتفوی ها شاخص می

 برخوردار است. 

ی تئوری بازار سرمایه استوار می  شاخص شارپ:این معیار به نسبت پاداش به تغییرپذیری معروف است و بر پایه

 باشد.

 

واحد ریسک اندازه گیری می کند و پرواضح است که هرچه این این نسبت بازده ی مازاد صندوق را به ازای هر یک 

 نسبت بیشتر باشد ،عملکرد صندوق به همان نسبت بهتر خواهد بود

 معیار ترینر:این نسبت نشان دهنده ی نسبت پاداش به نوسان پذیری است.

 

 

باشد که در ازای یک بتای سهم نشان دهنده ی ریسک سیستماتیک صندوق بوده و بیان کننده ی این مطلب می 

 واحد از ریسک سیستماتیک چه مقدار از بازده عاید سرمایه گذار می گردد.

 محاسبه شده است.  33در جدول زیر معیارهای فوق از ابتدای تاسیس تا پایان سال 

 صندوق سبحان بازار
 

 
3.3201E-12 Cov(MF,TI) 

1.111132 1.111132 Var(TI) 

0 1.322 Beta 

1.101 1.103 STD 

  
Beta-R-Sqr 

1.26 1.22 Return 

1.06 1.06 R(F)( 01 ماه) 

1.26 1.26 RM 

1 -1.03 Jensen 

1.20 1.33 Treynor 

20.33 02.26 Sharpe 
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 مورد محاسبه قرار گرفته است. 33همچنین ضرایب ریسک و بازدهی صندوق برای بازه ابتدای مهرماه تا انتهای سال 

 صندوق سبحان بازار
 

 
3.3E-12 Cov(MF,TI) 

1.11113 1.11113 Var(TI) 

0 1.33 Beta 

1.101 1.100 STD 

  
Beta-R-Sqr 

1.32 1.31 Return 

1.01 1.01 R(F)( 7 ماهه ) 

1.32 1.32 RM 

1 -1.13 Jensen 

1.02 1.01 Treynor 

02.23 2.72 Sharpe 

 

 
ین به ویژه در نیمه دوم در عین داشتن ریسک پاینتایج بدست آمده نشان دهنده نزدیکی عملکرد صندوق سبحان 

 سال است.

دی ماه تا انتهای سال حاکی از عملکرد نزدیک  02همچنین مقایسه بازدهی صندوق و شاخص در دوره ریزشی 

های  کل است که منجر به صعود قابل توجه رتبه عملکرد صندوق سبحان در مقایسه با سایر صندوقبه شاخص 

 مشترک گردید.گذاری  سرمایه

 میزان بازدهی 1٨/21/31مقدار در  20/53/31مقدار در تاریخ  

 00.6- 63102 23211 شاخص کل

 02.2- 0223707 0603221 ریال -صدور( NAVصندوق سبحان )
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 صندوق سرمایه گذاری مشترک سبحان

 صورت های مالی

 2925اسفند ماه  52روزه منتهی به  52دوره مالی نه ماهه و 
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 صندوق سرمایه گذاری مشترک سبحان

 صورت خالص دارایی ها

 2931اسفند ماه  13در تاریخ 

 

  33/03/0233  یادداشت  

  ریال    

      :ها دارایی

  02،222،202،722  2  سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم

  2،203،372،222  7  سرمایه گذاری در سپرده های بانکی

گذاری در سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی سرمایه 

 الحساب

 6  
0،273،112،662 

 

  732،222،201  2  حسابهای دریافتنی

  23،263،267  3  سایر دارایی ها

  22،323،222  01  موجودی نقد

  03،327،212،032    ها جمع دارایی

      :ها بدهی

  201،322،631  00  پرداختنی به ارکان صندوق

  010،323،222  03  جاری کارگزاران 

  32،773،223  02  سایر حساب های پرداختنی و ذخایر

  (722،322،236    جمع بدهی ها

  03،221،227،610    خالص دارایی ها

  0،272،272    خالص دارایی های هر واحد سرمایه گذاری
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 صندوق سرمایه گذاری مشترک سبحان

 ها و زیان و گردش خالص داراییصورت سود 

 2931اسفند ماه 13روزه  منتهی به  10برای دوره مالی نه ماهه و 

 

 

 

دوره مالی نه ماه و 

روزه منتهی به  10

     یادداشت 2931اسفند ماه 13

 درآمدها :     ریال  

 سود فروش اوراق بهادار 02 2،662،203،621  

 نگهداری اوراق بهادارسود تحقق نیافته  07  621،222،262  

 سود سهام 06  330،620،777  

 سود اوراق بهادار با درامد ثابت یا علی الحساب 02 27،323،626  

 سود سپرده وگواهی بانکی 03 213،312،232  

  2،212،717،003      

 : ها هزینه       

 هزینه کارمزد ارکان    31 (766،736،723)  

 سایر هزینه ها    30 (036،222،063)  

 ها جمع هزینه     ((212،322،202  

 سود خالص     2،333،221،210  

 0 گذاری بازده میانگین سرمایه    22.03%  

 3 گذاری پایان سال بازده سرمایه    32.22%  

                                                           

 =بازده میانگین  1
 سود خالص

میانگین موزون(ریال) وجوه استفاده شده
  

 

 گذاری پایان سال = بازده سرمایه 2
 تعدیلات ناشی از تفاوت قیمت صدور و ابطال   سود(زیان)خالص 

های دارایی پایان سال خالص  
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